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Le Conseil d’administration de la société BELUGA SA, dont les actions sont admises a la
négociation sur le marché reglementé Euronext Brussels (BELUGA — ISIN BE 0003723377) (ci-
apres « BELUGA ») s’est réuni le 14/08/2023. Il constate que durant les 3 derniéres années,
Beluga a cherché activement de nouveaux dossiers d’investissements rentables a exploiter en
direct et a aussi cherché a développer des revenus liés aux conseils aux entreprises. Elle a cherché
aussi toujours a tirer le maximum des placements de trésorerie pour éviter que, mécaniquement,
la société ne devienne éventuellement structurellement porteuse de résultats négatifs. En effet,
les frais fixes de Beluga, difficilement encore compressibles, s’élevent a un minimum de 'ordre
d’un peu moins de 0,3 million d’euro par an.

Force est de constater que les efforts consentis n’ont pas encore aboulti.

Ces frais seront de plus encore en augmentation dans les années qui viennent car de nouvelles
vagues du tsunami administratif se présentent : aprés celles liés au RGPD, a la compliance, a la
nouvelle taxonomie des rapports annuels aux normes Européennes, se rajoute bient6t le respect du
rapport supplémentaire ESG.

Plutot que de subir de trop grandes contraintes par rapport a la taille de 1’entreprise, le Conseil a
décidé d’envisager des décisions plus structurelles, dans 1’intérét de tous les actionnaires et
d’entamer les démarches en vue de proposer lors d’une assemblée générale extraordinaire de
procéder a la mise en liquidation de la société en vue de sa dissolution.

Cette décision est largement justifiée par la réduction des activités de BELUGA au regard des colts
fixes que son maintien en activité nécessite.

Une nouvelle réunion du Conseil d’administration de BELUGA aura lieu au mois de septembre
afin d’approuver les rapports spéciaux et de convoquer I’assemblée générale extraordinaire, qui
devrait avoir lieu avant la fin du mois d’octobre 2023 et qui déciderait de la mise en liquidation.
Jusqu’a ce que I’assemblée générale extraordinaire ait decidée de la mise en liquidation, le conseil
d’administration continuera a prendre en compte d’éventuelles solutions alternatives et ce, dans
I’intérét de I’ensemble des actionnaires.

Pour rappel, conformément au rapport financier semestriel au 30 juin 2023, établi en « Belgian
GAAP » et publié ce jour, la valeur intrinseéque de 1’action s’établissait au 30 juin 2023 de la maniére
suivante et ce, sur la base des fonds propres comptables arrétées a cette date :
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(euro) 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2022
Résultat net (0,06) (0,35) (0,21)
Valeur tion valeur

inir?:séqudee)s actions (ou aleu 598 3.04 318
Dividende - - -
Valeur boursiére 3,00 2,70 3,00

La ventilation comptable de ces fonds propres arrétés a la méme date s’établit comme suit :

30/06/2023 31/12/2022 30/06/2022
CAPITAUX PROPRES 4071 4153 4344
Capital 4610 4610 4610
Plus-value de réévaluation 0 0 0
Réserves 160 160 160
Bénéfice (Perte) reporté(e) (699) (617) (426)

L’éventuel produit d’une liquidation qui serait distribué aux actionnaires dans le cadre d’une liquidation
dépendra de la valeur a laquelle les actifs de la société pourront étre réalisés dans le cadre d’'un tel
processus. L'impact fiscal de la liquidation pour les actionnaires personnes physiques résidente fiscale
belge fera I'objet d’'une communication au plus tard en méme temps que la convocation de I'assemblée
générale appelée a se prononcer sur la mise en liquidation
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